forbroker GmbH

assekuradeur
D&O by Hiscox
Stand: 04.2014 (D&O by Hiscox, Bedingungen 04.2014)
Index
Entschadigungsgrenzen
Versicherungsbedingungen
L. Was ist versichert?
1 Haftpflichtversicherung
2 Versicherte Schaden
3 Versicherte Tatigkeiten
4 Versicherte Personen
4.1 Definition versicherte Personen
4.2 Versicherungsnehmerin und Tochtergesellschaften
4.3 Personengesellschaften
4.4 Neue Tochtergesellschaften
4.5 Fremdmandate
5 Versicherungsschutz fiir die Versicherungsnehmerin und Tochtergesellschaften

5.1 Unternehmensdeckung bei Haftungsfreistellung (company reimbursement)

5.2 Kosten bei einer Firmenstellungnahme

5.3 Kosten bei aufsichtsrechtlichen Sonderuntersuchungen

5.4 Kosten Krisenmanagement

5.5 ,Faute non séparable des fonctions*

5.6 ,Entity down"“ Erweiterung fur die Versicherungsnehmerin und deren Tochtergesell-

schaften
II. Was ist nicht versichert?
1 Direkt vorsatzliche Pflichtverletzung

2 Strafen und BuRRgelder

3 USA-Ausschlisse
3.1 Innenhaftung USA
3.2 Sonstige Ausschlisse USA

III.  Versicherter Zeitraum
Versicherungsfalle wahrend der Vertragslaufzeit

Riuckwaértsversicherung

Unbegrenzte Nachmeldefrist

Vorsorgliche Meldung von Versicherungsfallen

VeraufRerung von Tochtergesellschaften

Liquidation der Versicherungsnehmerin oder einer Tochtergesellschaft

Insolvenz der Versicherungsnehmerin oder einer Tochtergesellschaft

0o N o o b~ WN PP

Verschmelzung der Versicherungsnehmerin

® for broker GmbH assekuradeur
Risikotrager: Hiscox Insurance Company Ltd.
B_AVB DuO by Hiscox (4b) 04.2014 [D&O by Hiscox, Bedingungen 04.2014] Seite 1 von 12



IV.

VL

VIL

Ziffer
1.4.4

1.4.5
1.5.2

1.5.3

1.5.4

VI.3.2.1

VI.3.2.5

VI1.3.2.6

Riumlicher Geltungsbereich und Non-Admitted-Countries

Versicherungsfall

1 Definition

2 Serienschaden

3 Pflichtverletzung durch Unterlassung

4 Anderweitige Versicherungen/Kumulklausel

Leistungen des Versicherers

1
2
3

Versicherungsschutz

Erfullung eines Haftpflichtanspruchs

Abwehr eines Haftpflichtanspruchs und sonstige Leistungen
3.1 Abwehrschutz

3.2 Sonstige Leistungen

3.3 Auswahl von Rechtsanwdlten und anderen Dienstleistern
3.4 Notwendige Sofortkosten und Hiscox Premium Partner

Leistungsobergrenzen
4.1 Je Versicherungsfall
4.2 Je Versicherungsjahr / Jahreshéchstleistung

Allokationsregel

Gesetzliche Selbstbehaltsregelung

Allgemeine Regelungen

N o o0~ WN P

Pramienzahlung

Anzeigepflichten vor Vertragsschluss
Obliegenheiten wahrend der Vertragslaufzeit
Obliegenheiten nach Eintritt des Versicherungsfalls
Dauer des Versicherungsvertrages
Anzuwendendes Recht und Gerichtsstande

Ansprechpartner

Leistungsgegenstand

Neue Tochtergesellschaften (zu deren Einbeziehung in den Versiche-
rungsschutz die Zustimmung von Hiscox erforderlich ist)
Fremdmandate, die nicht automatisch von der Versicherungssumme
erfasst sind

Kosten bei einer Firmenstellungnahme fiir die rechtliche Beratung der
Versicherungsnehmerin oder einer Tochtergesellschaft

Kosten bei aufsichtsrechtlichen Sonderuntersuchungen fiir die rechtli-
che Beratung der Versicherungsnehmerin oder einer Tochtergesell-
schaft

Kosten Krisenmanagement fiir die Tatigkeiten eines PR-Beraters flir
die Versicherungsnehmerin oder eine Tochtergesellschaft

Abwehrschutz und Gehaltsfortzahlung fur versicherte Personen bei
Aufrechnung oder Zuriickbehaltung im Zusammenhang mit Gehaltsan-
spriichen

Kosten eines PR-Beraters fir versicherte Personen bei Reputations-
schéden

Kosten psychologischer Unterstiitzung fiir versicherte Personen

® for broker GmbH assekuradeur
Risikotrager: Hiscox Insurance Company Ltd.

B_AVB DuO by Hiscox (4b) 04.2014 [D&O by Hiscox, Bedingungen 04.2014]

Entschadigungsgrenze
€ 2.000.000 je Versiche-
rungsfall
€ 2.000.000 je Versiche-
rungsfall

€ 500.000 je Versiche-
rungsfall

€ 500.000 je Versiche-
rungsfall

€ 50.000 je Versiche-
rungsfall

€ 250.000 je versicherte
Person und Versiche-
rungsfall

€ 250.000 je Versiche-
rungsfall

€ 50.000 je Versiche-
rungsfall

Seite 2 von 12



l. Was ist versichert?

1  Haftpflichtversicherung

Der Versicherer gewahrt den versicherten Personen
weltweit Versicherungsschutz, wenn sie wegen Pflicht-
verletzungen aufgrund gesetzlicher Haftpflichtbestim-
mungen fur einen versicherten Schaden in Anspruch
genommen werden. Versicherungsschutz besteht auch
fur vertragliche Anspriiche auf Schadenersatz, soweit
der Anspruch in gleichem Umfang aufgrund gesetzli-
cher Haftpflichtbestimmungen besteht.

2 Versicherte Schaden

Versicherungsschutz besteht fir Vermdgensschaden
und erweiterte Vermégensschaden.

Vermogensschaden sind Schaden,

- die weder Personenschaden (Tétung, Verletzung
des Korpers oder Schadigung der Gesundheit von
Menschen), noch Sachschaden (Beschadigung,
Verderben, Vernichtung oder Abhandenkommen
von Sachen, insbesondere von Geld und geldwer-
ten Zeichen) sind, noch sich aus solchen Schéden
herleiten.

Erweiterte Vermdgensschaden sind Schaden,

- bei denen die Pflichtverletzung nicht fiir den Perso-
nen- oder Sachschaden selbst, sondern ausschlief3-
lich fir den daraus resultierenden Vermdgensscha-
den ursachlich ist,

- bei denen der Personen- oder Sachschaden bei
einem Dritten eintritt und es sich nicht um den Er-
satz dieses Schadens, sondern um den Ersatz ei-
nes daraus resultierenden Vermdgensschadens der
Versicherungsnehmerin oder einer Tochtergesell-
schaft handelt,

- die durch die Verletzung des Allgemeinen Gleichbe-
handlungsgesetzes (AGG) oder anderer Rechtsvor-
schriften entsprechenden Inhalts entstehen und die
zu psychischen Beeintrachtigungen (mental anguish
oder emotional distress) oder immateriellen Scha-
den fuhren.

Zudem besteht auch Versicherungsschutz, wenn eine
versicherte Person fir einen Personen- oder Sach-
schaden in Anspruch genommen wird. In diesem Fall
beschrankt sich der Versicherungsschutz jedoch auf die
Ubernahme der notwendigen Abwehrkosten. Dies gilt
insbesondere auch fur Anspriiche wegen Umweltsché-
den oder Anspriiche wegen der Verletzung des Corpo-
rate Manslaughter and Corporate Homicide Act 2007.

3 Versicherte Tatigkeiten

Versichert sind samtliche Tatigkeiten der versicherten
Personen in Auslbung der in Ziffer 1.4.1 genannten
Funktionen. Bei den unter Ziffer 1.4.1.1 genannten ver-
sicherten Personen besteht Versicherungsschutz auch
fur die operative Tatigkeit.

Soweit versicherte Personen aufgrund ihrer Téatigkeit
als Angestellte in Anspruch genommen werden, besteht
Versicherungsschutz nur, wenn eine persoénliche Haf-
tung besteht, und nur im Umfang der Grundsétze der
arbeitsrechtlichen Privilegierung.

4 Versicherte Personen
4.1 Definition versicherte Personen

Versicherte Personen sind alle ehemaligen und wéah-
rend der Dauer des Versicherungsvertrages

4.1.1 bestellten und stellvertretenden Mitglieder

- des Vorstands oder der Geschéftsfuhrung,
- des Aufsichtsrats oder Beirats,

- des Verwaltungsrats, Prasidiums, Kuratoriums oder
Board of Directors.

4.1.2 bestellten oder angestellten

- faktischen Organmitglieder,

- standigen Vertreter (8 13e HGB),

- besonderen Vertreter (88 30, 86 BGB),
- Generalbevollméachtigten,

- Prokuristen und leitenden Angestellten (§ 5 Be-
trvVG),

- Interimsmanagetr,

- Compliance-, Datenschutz-, Geldwéasche-, Arbeits-
schutz- oder Sicherheitsbeauftragten,

- Company Secretaries, Shadow Directors, Senior
Accounting Officers, Approved Persons,

- Leiter von Rechtsabteilungen, soweit diese fur die
Einhaltung von Wertpapiervorschriften verantwort-
lich sind,

4.1.3 bestellten Liquidatoren, nicht aber Insolvenzver-
walter,

4.1.4 angestellten Arbeitnehmer, soweit diese zusam-
men mit einer anderen versicherten Person im Sinne
der Zziffer 1.4.1.1 in Anspruch genommen werden,

der Versicherungsnehmerin und ihrer Tochtergesell-
schaften.

Versicherungsschutz besteht auch fiir versicherte Per-
sonen mit Funktionen, die den in Ziffer 1.4.1.1 bis 1.4.1.4
genannten Funktionen nach auslandischen Rechtsvor-
schriften entsprechen. Entsprechendes gilt fir Fremd-
mandate.

Versicherungsschutz wird auch den Ehegatten, Leben-
spartnern im Sinne des Lebenspartnerschaftsgesetzes,
Kindern, Erben, Nachlassverwaltern, Betreuern und
Insolvenzverwaltern versicherter Personen gewahrt,
soweit diese als Rechtsnachfolger einer versicherten
Person an deren Stelle aufgrund gesetzlicher Haft-
pflichtbestimmungen fir einen Schaden in Anspruch
genommen werden.

4.2 Versicherungsnehmerin und Tochtergesell-
schaften

Die Versicherungsnehmerin ergibt sich aus dem Versi-
cherungsschein.

Tochtergesellschaften sind Kapitalgesellschaften, auf
die die Versicherungsnehmerin direkt oder indirekt
aufgrund Stimmrechtsmehrheit, Satzungsbestimmung
oder Beherrschungsvertrages einen beherrschenden
Einfluss ausuben kann. Als in diesem Sinn beherrschte
Unternehmen und damit als Tochtergesellschaften
gelten auch Personengesellschaften, z.B. GmbH & Co.
KG oder KGaA, bzw. vergleichbare auslandische Ge-
sellschaften, in denen die Versicherungsnehmerin oder
eine ihrer Tochtergesellschaften die Funktion der Kom-
plementérin wahrnimmt.

Als Tatigkeit fur die Versicherungsnehmerin oder ihre
Tochtergesellschaften gilt zudem die Tatigkeit in der
Grundungsphase einer Tochtergesellschaft, auch wenn
die Grindung nicht abgeschlossen wird.

4.3 Personengesellschaften

Versicherungsschutz in Bezug auf Personengesell-
schaften besteht fur personlich haftende Gesellschafter,
berufene Unternehmensleiter sowie Mitglieder von
Aufsichts- und Beratungsorganen. Fir die Bestimmung
des Versicherungsschutzes finden die Regelungen des
Aktien- und GmbH-Gesetzes entsprechende Anwen-
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dung. Der Versicherungsschutz erstreckt sich nicht auf
Inanspruchnahmen aufgrund der Kapitalhaftung oder
wegen der Verletzung von Treuepflichten als Gesell-
schafter.

4.4 Neue Tochtergesellschaften

Fur die versicherten Personen der wéhrend der Versi-
cherungsperiode neu hinzukommenden Tochtergesell-
schaften besteht automatisch und ohne Pramienzu-
schlag rickwirkender Versicherungsschutz, falls

- die versicherten Personen der neu hinzukommen-
den Tochtergesellschaft auch nach dem Erwerb
oder der Umwandlung noch versicherte Personen
sind, und

- fur die versicherten Personen der neu hinzukom-
menden Tochtergesellschaft nicht schon D&O-Ver-
sicherungsschutz besteht, und

- den vom Versicherungsfall betroffenen versicherten
Personen zum Zeitpunkt des Erwerbs oder der
Umwandlung keine Pflichtverletzungen bekannt
sind, die zu einer Inanspruchnahme filhren kénnen.

Folgende, wahrend der Vertragslaufzeit hinzukom-
mende Tochtergesellschaften kdnnen nur durch die
ausdruckliche Zustimmung des Versicherers in den
Versicherungsschutz einbezogen werden:

- Borsennotierte Gesellschaften,

- Kredit- oder Finanzdienstleistungsunternehmen
sowie Pensionskassen,

- Gesellschaften mit Sitz oder Registrierung in den
USA oder Kanada oder Gesellschaften, deren
Wertpapiere in den USA gehandelt werden, ein-
schlieBBlich American Depositary Receipts sowie
Private Placements (z.B. gemaR Rule 144A).

Der Versicherer gewdahrt jedoch allen versicherten
Personen der hinzukommenden Tochtergesellschaften
im Sinne des vorstehenden Absatzes vorlaufige De-
ckung fur die Dauer von 60 Tagen ab dem Zeitpunkt
der rechtswirksamen Grundung, des Erwerbs oder der
Umwandlung.

Fiur diese Erweiterung des Versicherungsschutzes
besteht eine Entschadigungsgrenze gemaR der ,Uber-
sicht Entschadigungsgrenzen®. Die maximale Leistung
des Versicherers ist jedoch auf die H6he der verein-
barten Versicherungssumme beschrankt.

4.5 Fremdmandate

Versicherungsschutz besteht auch fiir Tatigkeiten versi-
cherter Personen und Angestellter der Versicherungs-
nehmerin oder deren Tochtergesellschaften als Mitglie-
der des Aufsichtsrats, Beirats, Verwaltungsrats, Board
of Directors, Prasidiums, Kuratoriums oder Vorstands
oder entsprechender Funktionen unter einer auslandi-
schen Rechtsordnung, sofern diese Mandate im Inte-
resse oder auf Weisung der Versicherungsnehmerin
oder einer Tochtergesellschaft wahrgenommen werden.

Dies gilt nicht fur Fremdmandate fiir

- Kredit- oder Finanzdienstleistungsunternehmen
sowie Pensionskassen,

- Gesellschaften, deren Wertpapiere in den USA
gehandelt werden, einschlieRlich American Depo-
sitary Receipts sowie Private Placements (z.B. ge-
maf Rule 144A).

Der Versicherer gewéhrt jedoch den versicherten Per-
sonen vorlaufige Deckung fur alle Fremdmandate im
Sinne des vorstehenden Absatzes wahrend der Dauer
von 60 Tagen ab dem Zeitpunkt der Ubernahme des
Fremdmandates. Fir diese Erweiterung des Versiche-
rungsschutzes besteht eine Entschadigungsgrenze
gemalR der ,Ubersicht Entschadigungsgrenzen®. Die

maximale Leistung des Versicherers ist jedoch auf die
Hoéhe der vereinbarten Versicherungssumme be-
schrankt.

5 Versicherungsschutz fur die Versiche-
rungsnehmerin und ihre Tochtergesell-
schaften

Die Versicherungsnehmerin und ihre Tochtergesell-
schaften kénnen nur im Rahmen der nachfolgenden
Bestimmungen Leistungen beanspruchen. Im Ubrigen
sind nur die versicherten Personen zur Geltendma-
chung von Ansprichen auf Leistungen des Versiche-
rers berechtigt.

5.1 Unternehmensdeckung bei Haftungsfreistel-
lung (company reimbursement)

Soweit die Versicherungsnehmerin oder eine Tochter-
gesellschaft versicherte Personen von Haftpflichtan-
sprichen Dritter, die Uber diesen Vertrag versichert
waren, in rechtlich zulassiger Weise aufgrund einer
vertraglichen oder gesetzlichen Freistellungsverpflich-
tung durch Erfiillung des Haftpflichtanspruches freistellt
(Freistellung), steht dem Freistellenden ein Zahlungs-
anspruch gegentiber dem Versicherer zu.

Die erstmalige schriftliche Geltendmachung eines Haft-
pflicht- oder Freistellungsanspruchs gegen die Versi-
cherungsnehmerin oder ihre Tochtergesellschaften ist
insoweit als Versicherungsfall im Sinne von Ziffer V.1
anzusehen.

Soweit noch keine Freistellung erfolgt ist und der Versi-
cherer den Glaubiger befriedigt, verzichtet der Versi-
cherer auf einen Regress beim Freistellungsverpflich-
teten.

5.2 Kosten bei einer Firmenstellungnahme

Der Versicherer ersetzt die notwendigen Kosten eines
Rechtsanwalts fur die rechtliche Beratung der Versiche-
rungsnehmerin oder einer Tochtergesellschaft im Zu-
sammenhang mit einer Stellungnahme gegenuber einer
Behorde, wenn in einem der folgenden Verfahren ge-
gen bestimmte oder unbestimmte versicherte Personen
ermittelt wird:

- Straf- und Ordnungswidrigkeitenverfahren,

- standes-, disziplinar- und aufsichtsrechtliche Verfah-
ren.

Voraussetzung ist, dass der Gegenstand des Verfah-
rens bereits zu einem Versicherungsfall gefuhrt hat
oder mit hinreichender Wahrscheinlichkeit zu einem
Versicherungsfall fihren wird.

Fur die Leistungen des Versicherers in diesem Zusam-
menhang besteht eine Entschadigungsgrenze gemal
der ,Ubersicht Entschadigungsgrenzen®. Die maximale
Leistung des Versicherers ist jedoch auf die Héhe der
vereinbarten Versicherungssumme beschrankt.

Die Einleitung eines der vorbezeichneten Verfahren ist
insoweit als Versicherungsfall im Sinne von Ziffer V.1
anzusehen.

5.3 Kosten bei aufsichtsrechtlichen Sonderunter-
suchungen

Der Versicherer ersetzt die notwendigen Kosten eines
Rechtsanwalts fir die rechtliche Beratung der Versiche-
rungsnehmerin oder einer Tochtergesellschaft im Zu-
sammenhang mit einer aufsichtsrechtlichen Sonderun-
tersuchung, um folgende Mafinahmen von Aufsichtsbe-
hdérden rechtsberatend zu begleiten

- Beschlagnahme von Akten und Datentrdgern im
Rahmen einer erstmaligen Hausdurchsuchung,

- Verfugung einer Aufsichtsbehtrde zur Herausgabe
oder Vervielfaltigung von Unterlagen,
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- erstmalige Vernehmung oder Anhdrung versicherter
Personen.

Voraussetzung ist, dass der Gegenstand des Verfah-
rens bereits zu einem Versicherungsfall gefuhrt hat
oder mit hinreichender Wahrscheinlichkeit zu einem
Versicherungsfall fihren wird.

Fir die Leistungen des Versicherers in diesem Zusam-
menhang besteht eine Entschadigungsgrenze geman
der ,Ubersicht Entschadigungsgrenzen®. Die maximale
Leistung des Versicherers ist jedoch auf die Héhe der
vereinbarten Versicherungssumme beschrankt.

Die Einleitung eines der vorbezeichneten Verfahren ist
insoweit als Versicherungsfall im Sinne von Ziffer V.1
anzusehen.

5.4 Kosten Krisenmanagement

Der Versicherer ersetzt die notwendigen Kosten fur die
Tatigkeiten eines PR- Beraters im AufRenverhaltnis
einschlieBlich einer PR-Kampagne in den dafiir geeig-
neten Medien fiir die Versicherungsnehmerin oder eine
Tochtergesellschaft, welche aufgrund eines schon
eingetretenen Versicherungsfalls im Sinne von Ziffer
V.1 und aufgrund einer diesbezuglichen offentlichen
Berichterstattung erforderlich sind. Der Eintritt des Ver-
sicherungsfalls nach der vorliegenden Ziffer richtet sich
nach Ziffer V.1.

Fir die Leistungen des Versicherers in diesem Zusam-
menhang besteht eine Entschadigungsgrenze gemaRi
der ,Ubersicht Entschadigungsgrenzen®. Die maximale
Leistung des Versicherers ist jedoch auf die Héhe der
vereinbarten Versicherungssumme beschrankt.

5.5 ,Faute non séparable des fonctions”

Der Versicherungsnehmerin und deren Tochtergesell-
schaften stehen die Rechte aus dem Versicherungs-
vertrag zu, wenn diese von einem Dritten wegen der
Pflichtverletzung einer versicherten Person auf der
Grundlage der franzdsischen Rechtsprechung tber den
.Faute non séparable des fonctions* direkt in Anspruch
genommen werden. Dies gilt nicht fir Anspriche

- wegen Diskriminierung oder Belastigung von Perso-
nen wahrend der Aufnahme, des Bestehens oder
der Beendigung eines Arbeitsverhéltnisses,

- wegen vertraglicher Verpflichtungen der Versiche-
rungsnehmerin und deren Tochtergesellschaften.

Die erstmalige schriftliche Geltendmachung eines Haft-
pflichtanspruchs gegen die Versicherungsnehmerin und
ihre Tochtergesellschaften ist insoweit als Versiche-
rungsfall im Sinne von Ziffer V.1 anzusehen.

5.6 “Entity down” Erweiterung fir die Versiche-
rungsnehmerin und deren Tochtergesellschaf-
ten

Der Versicherungsnehmerin und deren Tochtergesell-
schaften stehen die Rechte aus dem Versicherungs-
vertrag zu, wenn diese die Funktion eines Organmit-
glieds in einer Tochtergesellschaft der Versicherungs-
nehmerin oder im Rahmen eines versicherten Fremd-
mandates wahrnehmen. Dies gilt nicht fur Anspriiche

- wegen Diskriminierung oder Belastigung von Perso-
nen wahrend der Aufnahme, des Bestehens oder
der Beendigung eines Arbeitsverhaltnisses,

- im Zusammenhang mit behdrdlichen Untersuchun-
gen,

- wegen vertraglicher Verpflichtungen der Versiche-

rungsnehmerin und deren Tochtergesellschaften.

Die erstmalige schriftliche Geltendmachung eines Haft-
pflicht- oder Freistellungsanspruchs gegen die Versi-
cherungsnehmerin und ihre Tochtergesellschaften ist

insoweit als Versicherungsfall im Sinne von Ziffer V.1
anzusehen.

[l Was ist nicht versichert

1 Direkt vorséatzliche Pflichtverletzung

Kein Versicherungsschutz wird gewahrt fiir Anspriiche
wegen direkt vorsétzlicher Pflichtverletzung (dolus
directus) der in Anspruch genommenen versicherten
Person.

Dieser Risikoausschluss gilt nicht bei einer sich aus-
schliellich aus dem sog. Binnenrecht der Versiche-
rungsnehmerin oder einer Tochtergesellschaft erge-
benden Pflicht, wenn die versicherte Person zum Zeit-
punkt der Pflichtverletzung verniinftigerweise anneh-
men durfte und annahm, dass sie auf Grundlage ange-
messener Informationen zum Wohle der Gesellschaft
handelt, oder dass die Versicherungsnehmerin oder die
Tochtergesellschaft die Pflichtverletzung dulden wird.
Zum Binnenrecht gehdren ausschlie3lich die Satzung,
der Gesellschaftsvertrag, interne Richtlinien und kon-
krete Handlungsanweisungen.

Fir die Abwehrkosten besteht Versicherungsschutz bis
die direkt vorsatzliche Pflichtverletzung rechtskréftig
festgestellt wird. Die versicherte Person ist dann ver-
pflichtet, dem Versicherer die erbrachten Leistungen
zuriickzuerstatten. Wird ein Strafverfahren im Sinne von
Ziffer VI.3.2.4 wegen einer versicherten Pflichtverlet-
zung mit einem Strafbefehl abgeschlossen, so verzich-
tet der Versicherer auf eine Ruckerstattung von Ab-
wehrkosten, die er insoweit verauslagt hat.

Besondere persénliche Merkmale einer versicherten
Person, insbesondere Kenntnis, Unkenntnis oder Vor-
satz, werden anderen versicherten Personen deckungs-
rechtlich nicht zugerechnet.

2  Strafen und BufR3gelder

Kein Versicherungsschutz wird gewahrt fiir Versiche-
rungsfalle wegen oder im Zusammenhang mit Strafen,
Geldauflagen, Vertragsstrafen und BuRgeldern. Puni-
tive oder exemplary damages gegen eine versicherte
Person sind versichert, soweit dies rechtlich zulassig
ist. Es besteht jedoch Versicherungsschutz fiir Re-
gressanspriche der Versicherungsnehmerin oder ver-
sicherter Tochtergesellschaften gegen versicherte
Personen wegen Vertragsstrafen, BuRgeldern sowie
punitive oder exemplary damages. Dies gilt nur, soweit
kein gesetzliches Versicherungsverbot entgegensteht.

3 USA-Ausschlisse

3.1 Innenhaftung USA

Kein Versicherungsschutz wird gewahrt fir Anspriiche
- der Versicherungsnehmerin,

- einer Tochtergesellschaft,

- eines Unternehmens, in dem eine versicherte Per-
son oder ein Angestellter ein Fremdmandat geman
Ziffer 1.4.5 wahrnimmt,

gegen versicherte Personen, die in den USA oder auf
Basis des Rechts der USA sowie entsprechender
Durchfiihrungs- und Verwaltungsvorschriften dieser
Bestimmungen oder vergleichbarer Bundes- oder
Staatsgesetze (einschlieBlich bundesstaatlicher “Blue
Sky Laws”) oder entsprechender Common Law Ge-
setze geltend gemacht werden, es sei denn

- es handelt sich um Kosten der Abwehr dieser An-
spriche,
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- diese Anspriiche werden von Anteilseignern ohne
jegliche Unterstutzung, Férderung oder Veranlas-
sung einer versicherten Person gemaR Ziffer 1.4, der
Versicherungsnehmerin oder einer Tochtergesell-
schaft erhoben, oder

- diese Anspriche werden von einem Insolvenzver-
walter, Liquidator oder dem ,Creditors Committee”
erhoben.

3.2 Sonstige Ausschlisse USA

Kein Versicherungsschutz wird gewahrt fiir Anspriiche,
die in den USA oder auf Basis des Rechts der USA
geltend gemacht werden, wegen

- Pflichtverletzungen gegen Bestimmungen des US-
Gesetzes zur Sicherung des Ruhestandseinkom-
mens von Angestellten (Employee Retirement In-
come Securities Act, ERISA von 1974),

- der Verletzung des Racketeer Influenced and Cor-
rupt Organizations Act 18 USC Sections 1961 ff.
einschlieRlich der Anderungsvorschriften sowie ent-
sprechender Durchfiihrungs- und Verwaltungsvor-
schriften dieser Bestimmungen oder vergleichbarer
Bundes- oder Staatsgesetze (einschlie3lich bun-
desstaatlicher “Blue Sky Laws”) oder entsprechen-
der Common Law Gesetze.

1R Versicherter Zeitraum

1  Versicherungsfalle wahrend der Vertrags-
laufzeit

Versicherungsschutz besteht fur Versicherungsfalle, die
wahrend der Dauer des Versicherungsvertrages ein-
treten und auf einer wahrend der Vertragslaufzeit be-
gangenen Pflichtverletzung beruhen.

2  Rickwartsversicherung

Versicherungsschutz besteht auch fir Versicherungs-
falle, die wahrend der Dauer des Versicherungsvertra-
ges eintreten und auf Pflichtverletzungen beruhen, die
vor Beginn des Versicherungsvertrages begangen
wurden. Ziffer V.4 bleibt hiervon unberihrt.

Vom ruckwirkenden Versicherungsschutz sind Versi-
cherungsfalle ausgenommen, die auf Pflichtverletzun-
gen beruhen, die der vom Versicherungsfall betroffenen
versicherten Person bei Abgabe der Vertragserklarung
bekannt waren.

3 Unbegrenzte Nachmeldefrist

Wird das Versicherungsverhéltnis beendet, besteht
Versicherungsschutz auch fiir Versicherungsfalle, die
nach Vertragsende eintreten (Nachmeldefrist), wenn die
entsprechenden Pflichtverletzungen in die Vertragslauf-
zeit oder den Zeitraum des ruckwirkenden Versiche-
rungsschutzes fallen. Die Nachmeldefrist ist zeitlich
nicht begrenzt. Ziffer V.4 bleibt hiervon unberihrt.

Fir den Zeitraum der Nachmeldefrist steht der unver-
brauchte Teil der Jahreshéchstleistung der letzten Ver-
sicherungsperiode zu den bei Vertragsende geltenden
Bedingungen zur Verfligung.

4  Vorsorgliche Meldung von Versiche-
rungsfallen

Die Versicherungsnehmerin, ihre Tochtergesellschaften
und versicherte Personen kdnnen wéhrend der Ver-
tragslaufzeit oder nach Vertragsende Sachverhalte
melden, die zu einer Inanspruchnahme fiihren kénnen.
Fir den Fall einer spateren Inanspruchnahme versi-
cherter Personen wird fingiert, dass diese zum Zeit-

punkt der vorsorglichen Meldung der Sachverhalte
erstmals erfolgt ist.

Die Anzeige muss Folgendes umfassen: die angebliche
oder tatsachliche Pflichtverletzung, den Namen des
tatsachlichen oder potenziellen Anspruchstellers sowie
den Namen des tatséchlichen oder potenziellen An-
spruchgegners.

5 VerauRerung von Tochtergesellschaften

Entfallen nach Vertragsbeginn im Hinblick auf eine
Tochtergesellschaft die Tatbestandsvoraussetzungen
geman Ziffer 1.4.2, so besteht fiir Pflichtverletzungen,
welche innerhalb der Vertragsdauer oder dem Zeitraum
des rickwirkenden Versicherungsschutzes sowie vor
dem Zeitpunkt der Rechtswirksamkeit der Beteiligungs-
veraufllerung begangen wurden, Versicherungsschutz
im Rahmen der Bedingungen dieses Vertrages.

AuRerdem hat die Versicherungsnehmerin das Recht,
innerhalb eines Monats nach Rechtswirksamkeit der
Beteiligungsverauerung durch schriftiche Mitteilung
an den Versicherer den Versicherungsschutz abwei-
chend von Absatz 1 auf Pflichtverletzungen auszudeh-
nen, die innerhalb von drei Monaten nach Rechtswirk-
samkeit der BeteiligungsverauRerung begangen wur-
den.

6 Liquidation der Versicherungsnehmerin oder
einer Tochtergesellschaft

Wird die Versicherungsnehmerin oder eine Tochterge-
sellschaft rechtswirksam liquidiert, so besteht fir
Pflichtverletzungen versicherter Personen, welche
wahrend der Dauer des Versicherungsvertrages oder
im Zeitraum einer vereinbarten Ruckwartsversicherung
sowie vor Abschluss der Liquidation begangen wurden,
Versicherungsschutz im Rahmen der Bedingungen
dieses Vertrages. Nach erfolgter Liquidation der Versi-
cherungsnehmerin bleibt die Regelung zur Nachmelde-
frist unberthrt.

7 Insolvenz der Versicherungsnehmerin
oder einer Tochtergesellschaft

Der Antrag auf Erdffnung eines Insolvenzverfahrens
Uiber das Vermoégen der Versicherungsnehmerin oder
einer Tochtergesellschaft fihrt nicht zu einer Beendi-
gung des Versicherungsschutzes. Die Regelung in
Ziffer VII.3 bleibt hiervon unberihrt.

8 Verschmelzung der Versicherungsnehme-
rin

Wenn die Versicherungsnehmerin oder eine Tochterge-

sellschaft auf eine andere Gesellschaft verschmolzen

wird, besteht Versicherungsschutz fiir Versicherungs-

falle wegen Pflichtverletzungen, die bis zum Vollzug der

Verschmelzung begangen werden.

Der Versicherungsvertrag endet automatisch zu diesem
Zeitpunkt. Die Regelungen zur Nachmeldefrist gem.
Ziffer 111.3 bleiben hiervon unberiihrt.

IV. Raumlicher Geltungsbereich
und Non- Admitted- Countries

Es besteht weltweiter Versicherungsschutz.

Soweit es dem Versicherer aus rechtlichen Griinden
nicht moglich ist, vertraglich geschuldete Leistungen im
Ausland zu erbringen, sind diese Leistungen am Sitz
der Versicherungsnehmerin gegeniiber der Versiche-
rungsnehmerin zu erbringen. Einen Anspruch auf Er-
bringung von Leistungen hat in diesem Fall nur die
Versicherungsnehmerin selbst.
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V. Versicherungsfall

1 Definition

Der Versicherungsfall ist die erstmalige schriftliche
Erhebung eines Haftpflichtanspruchs gegen eine versi-
cherte Person (Claims-Made-Prinzip).

Der erstmaligen schriftichen Erhebung eines Haft-
pflichtanspruchs stehen gleich:

- die Einreichung eines gerichtlichen Antrags von
Aktionaren auf Klagezulassung,

- die Streitverkiindung,

- die Veranlassung der Bekanntgabe eines Gitean-
trags geman § 204 Absatz 1 Nr.4 BGB,

- den beiden ersten Punkten entsprechende Verfah-
ren nach auslandischen Rechtsvorschriften.

2 Serienschaden

Mehrere im versicherten Zeitraum eintretende Versiche-
rungsfalle, die auf derselben Pflichtverletzung einer
oder mehrerer Personen oder auf mehreren Pflichtver-
letzungen einer oder mehrerer Personen beruhen, die
in einem inneren, insbesondere sachlichen und zeitli-
chen Zusammenhang, zueinander stehen, gelten, auch
wenn sie in unterschiedlichen Versicherungsperioden
oder in der Nachmeldefrist eintreten, als ein Versiche-
rungsfall, der in dem Zeitpunkt als eingetreten gilt, in
dem der erste der zusammengefassten Versiche-
rungsfalle eingetreten ist.

3 Pflichtverletzung durch Unterlassung

Eine Pflichtverletzung durch Unterlassung gilt im Zwei-
fel zu dem Zeitpunkt als begangen, in dem die ver-
saumte Handlung spatestens héatte vorgenommen
werden mussen, um den Eintritt des Schadens abzu-
wenden.

4 Anderweitige Versicherungen / Kumul-
klausel

Soweit ein von dem vorliegenden Vertrag abgesichertes
Risiko ganz oder teilweise auch Uber einen anderen
Versicherungsvertrag abgesichert ist (qualifizierte Sub-
sidiaritét), besteht kein Versicherungsschutz unter dem
vorliegenden Vertrag. Der vorliegende Vertrag gewahrt
jedoch insoweit Versicherungsschutz, als Versiche-
rungsfalle aufgrund des Umfangs des Versicherungs-
schutzes oder der Hohe der vereinbarten Versiche-
rungssummen uber den anderen Versicherungsvertrag
nicht versichert sind. Bestreitet der Versicherer des
anderen Versicherungsvertrages seine Leistungspflicht
ganz oder teilweise, so leistet der Versicherer des vor-
liegenden Vertrages unter Eintritt in die Rechte der
Versicherungsnehmerin bzw. der versicherten Perso-
nen vor. In diesem Fall gelten die Regelungen der
Obliegenheiten nach Eintritt des Versicherungsfalls
entsprechend.

Ist der Versicherer des anderen Vertrages ebenfalls ein
Unternehmen der Hiscox Gruppe, beschrankt sich die
maximale Leistung aus beiden Vertragen auf die ho-
here der vereinbarten Versicherungssummen.

VI. Leistungen des Versicherers

1  Versicherungsschutz

Der Versicherungsschutz umfasst die Befriedigung
begriindeter sowie die gerichtliche und aufRergerichtli-
che Abwehr unbegrindeter Haftpflichtanspriiche und

die Unterstiitzung im Zusammenhang mit der Erhebung
von Haftpflichtanspriichen im Rahmen der folgenden
Regelungen.

2  Erfullung eines Haftpflichtanspruchs

Der Versicherer weist den zu zahlenden Betrag spéa-
testens innerhalb einer Woche nach Félligkeit zur Aus-
zahlung an, soweit der Haftpflichtanspruch begriindet
ist.

3 Abwehr eines Haftpflichtanspruchs und
sonstige Leistungen

3.1 Abwehrschutz
3.1.1 Abwehrkosten

Der Versicherer ersetzt alle aul3ergerichtlichen und
gerichtlichen Kosten, die zur Abwehr eines versicherten
Haftpflichtanspruchs notwendig sind.

Ubersteigt der geltend gemachte Haftpflichtanspruch
die vereinbarte Versicherungssumme, tragt der Versi-
cherer die Abwehrkosten nur in dem Umfang, in wel-
chem diese bei einem Anspruch in Héhe der Versiche-
rungssumme entstanden waren. Der Versicherer tragt
jedoch — unabhéangig von der Hohe der geltend ge-
machten Haftpflichtanspriiche — die Abwehrkosten in
voller H6he bis zur vereinbarten Versicherungssumme,
wenn die Gesamtheit der Leistungen des Versicherers
in Bezug auf einen Versicherungsfall die vereinbarte
Versicherungssumme nicht ubersteigt.

Als Kosten gelten unter anderem

- Anwalts- und Steuerberaterkosten,
- Konfliktmanagementkosten,

- Gerichtskosten,

- Sachverstandigenkosten und Kosten forensischer
Dienstleistungen, - Kosten durch die Vernehmung
von Zeugen,

- Reisekosten,

- Schadenminderungs- und Schadenregulierungskos-
ten,

- Kosten der Stellung einer Sicherheitsleistung zur
Abwehr einer Zwangsvollstreckung.

Keine Kosten sind

- Kosten einer Streitverkiindung gegen den Versiche-
rer,

- Kosten, die einer versicherten Person fir den aus
Anlass eines Versicherungsfalles notwendigen
Schriftwechsel entstehen.

3.1.2 Verfahren der Deutschen Institution flir Schieds-
gerichtsbarkeit e.V.

Bei Anspriichen zwischen € 250.000 und € 2.500.000
haben die versicherten Personen in einem Versiche-
rungsfall das Recht, sich mit dem Anspruchsteller da-
rauf zu einigen, die Frage ihrer Haftung in einem Ver-
fahren nach der Schiedsgerichtsordnung und den ,Er-
ganzenden Regeln fiir beschleunigte Verfahren der
Deutschen Institution fur Schiedsgerichtsbarkeit e.V."
(sog. DIS) unter Ausschluss des ordentlichen Rechts-
weges endglltig entscheiden zu lassen. An die Ent-
scheidung des Schiedsgerichts ist — beziiglich des
Haftungs-, nicht bezilglich des Deckungsverhaltnisses —
in diesem Fall auch der Versicherer gebunden. Die
Anwendbarkeit der unter Ziffer VII.4 geregelten Oblie-
genheiten nach Eintritt des Versicherungsfalls bleibt
unberihrt.

3.1.3 Andere Verfahren
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Die Kosten einer negativen Feststellungsklage, einer
Nebenintervention, eines Mediationsverfahrens sowie
eines anderweitigen Schiedsverfahrens ersetzt der
Versicherer nur, wenn er diesen Verfahren vorab zuge-
stimmt hat. Die Anwendbarkeit der unter Ziffer VIl.4
geregelten Obliegenheiten nach Eintritt des Versiche-
rungsfalls bleibt unbertihrt.

3.2 Sonstige Leistungen

3.2.1 Abwehrschutz und Gehaltsfortzahlung bei Auf-
rechnung oder Zurtickbehaltung

Der Versicherer Ubernimmt die Zahlung des Netto-
Grundgehalts gemaR aktueller Gehaltsbescheinigung
von versicherten Personen fur die Dauer von bis zu 12
Monaten, wenn mit einem versicherten Haftpflichtan-
spruch die Aufrechnung gegen einen Anspruch auf das
Grundgehalt erklart oder insoweit ein Zuriickbehal-
tungsrecht ausgeiibt wird. Der Gehaltsanspruch geht im
Umfang der Leistung auf den Versicherer Uber.

Der Versicherungsschutz erstreckt sich auch auf die
Ersetzung notwendiger Kosten (insbesondere Rechts-
anwaltsgebihren und Gerichtskosten) aus der Gel-
tendmachung von Gehaltsanspriichen und hiermit in
unmittelbarem Zusammenhang stehender Anspriiche
(insbesondere Pensionsriickstellungen).

Die erstmalige schriftliche Aufrechnung ist insoweit als
Versicherungsfall im Sinne von Ziffer V.1 anzusehen.

Fir unter dieser Ziffer geleistete Zahlungen gilt je versi-
cherte Person eine Entschadigungsgrenze gemaf der
,Ubersicht Entschadigungsgrenzen“. Die maximale
Leistung des Versicherers ist jedoch auf die Héhe der
vereinbarten Versicherungssumme beschrankt.

3.2.2 Abwehrschutz bei Unterlassungs- und Aus-
kunftsanspriichen

Wird gegeniiber versicherten Personen im Zusammen-
hang mit einem Versicherungsfall ein Unterlassungs-
oder Auskunftsanspruch nach den Vorschriften des
gewerblichen Rechtsschutzes, des Urheberrechts, des
Kartellrechts oder des Wettbewerbsrechts geltend
gemacht, ersetzt der Versicherer die notwendigen
Kosten der Abwehr dieses Anspruchs.

Die erstmalige schriftiche Geltendmachung eines Un-
terlassungs- oder Auskunftsanspruchs ist insoweit als
Versicherungsfall im Sinne von Ziffer V.1 anzusehen.

3.2.3 Abwehrschutz im Vorfeld eines Versicherungs-
falls

Die notwendigen Kosten einer vorsorglichen Beratung
im Vorfeld eines Versicherungsfalls werden ebenfalls
ersetzt, sofern eine Inanspruchnahme der versicherten
Personen wahrscheinlich ist.

Wabhrscheinlich ist eine Inanspruchnahme inshesondere
dann, wenn

- die Androhung eines sich auf die Organtéatigkeit
beziehenden Schadenersatzanspruches durch ei-
nen Dritten, die Versicherungsnehmerin, eine
Tochtergesellschaft oder eine versicherte Person
schriftlich vorliegt,

- das Aufsichtsorgan oder die Gesellschafterver-
sammlung der Versicherungsnehmerin oder einer
Tochtergesellschaft beschlie3t, dass ein haftungs-
relevantes Verhalten vorliegt, oder dass ein beson-
derer Vertreter zur Geltendmachung eines Anspru-
ches gegen eine versicherte Person bestellt wird, z.
B. gemal § 147 AktG,

- Gesellschafter der Versicherungsnehmerin oder von
Tochtergesellschaften diese schriftlich auffordern,
einen Anspruch gegen versicherte Personen gel-
tend zu machen,

- ein gerichtlicher Antrag von Aktionaren zur Bestel-
lung eines anderen als des satzungsmafigen Ver-
treters gestellt wird,

- Aktionare gem. § 148 AktG oder einer entsprechen-
den Vorschrift einer auslandischen Rechtsordnung
ein Klagezulassungsverfahren wegen eines sich auf
die organschaftliche Tatigkeit beziehenden Scha-
denersatzanspruches beantragen,

- wenn sich aus einem protokollierten Beschluss des
Aufsichtsrats oder eines anderen Kontrollorgans
ergibt, dass ein haftungsrelevantes Verhalten versi-
cherter Personen vorliegen soll,

- versicherte Personen wegen einer versicherten
Pflichtverletzung zur Zeugenaussage aufgefordert
werden,

- versicherten Personen durch die Haupt- oder Ge-
sellschafterversammlung Entlastung nicht erteilt
wird,

- Abmahnungen gegeniiber versicherten Personen
ausgesprochen werden,

- vorzeitige Kindigungen von Anstellungsvertragen
ausgesprochen oder angedroht werden oder die
Organstellung der dieses Recht ausilibenden Per-
son vorzeitig beendigt wird,

- vereinbarte Leistungen aus Anstellungsvertrdgen
oder Vertragen, die hiermit in unmittelbarem Zu-
sammenhang stehen, wegen einer Aufrechnung mit
Schadenersatzanspriichen nicht erbracht oder ge-
kirzt werden,

- Sondergutachten gemaR § 142 AktG oder &hnlicher
Rechtsvorschriften erstellt werden,

- der Insolvenzverwalter von versicherten Personen
Auskunft bzw. Mitwirkung nach 8§88 97, 101 InsO
verlangt,

- im Rahmen der genossenschaftlichen Pflichtprifung
eine Einschrénkung der OrdnungsmaRigkeit der
Geschéftsfihrung festgestellt wird.

Der Eintritt der vorbezeichneten Vorfeldereignisse ist
insoweit als Versicherungsfall im Sinne von Ziffer V.1
anzusehen.

3.2.4 Rechtsschutz beziglich sonstiger Verfahren

Der Versicherer ersetzt die notwendigen Abwehrkosten
in folgenden Verfahren gegen versicherte Personen,
soweit die Einleitung des jeweiligen Verfahrens mit
einer bei der versicherten Tatigkeit begangenen Pflicht-
verletzung begriindet wird, welche entweder bereits
einen Versicherungsfall ausgeldst hat oder mit hinrei-
chender Wahrscheinlichkeit ausldsen wird:

- Straf- oder Ordnungswidrigkeitenverfahren ein-
schlieRBlich der Kosten, die mit der Stellung einer
Birgschaft oder Kaution verbunden sind,

- Standes-, disziplinar- oder aufsichtsrechtliche Ver-
fahren, - Verwaltungsverfahren,

- Auslieferungsverfahren ins Ausland einschlief3lich
der Kosten, die mit der Stellung einer Birgschaft
oder Kaution verbunden sind,

- Beschlagnahme von personlichen Vermdgensge-
genstanden durch eine hoheitliche MaRnahme,
- personlicher Arrest,

- einstweilige Verfugung mit dem Ziel, ein Berufsver-
bot durchzusetzen.

Die Einleitung der vorbezeichneten Verfahren ist inso-
weit als Versicherungsfall im Sinne von Ziffer V.1 anzu-
sehen.

3.2.5 Kosten eines PR-Beraters bei Reputationsschéa-
den
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Wird eine Kritik an versicherten Personen, die im Zu-
sammenhang mit einer Pflichtverletzung steht, Dritten
zuganglich (Rufschadigung), ersetzt der Versicherer
diejenigen Kosten, die notwendig sind, um die Folgen
der Rufschadigung zu beseitigen oder zu verringern.
Umfasst sind insbesondere die Kosten einer Gegendar-
stellung und eines PR-Beraters. Die Wahl des PR-
Beraters steht den versicherten Personen in Abstim-
mung mit dem Versicherer zu.

Bei einer nach 8§ 185, 186 StGB strafbaren Rufschadi-
gung ersetzt der Versicherer zusétzlich die notwendi-
gen Kosten einer Privatklage nach §§ 374 ff. StPO.

Der Eintritt der Rufschadigung ist insoweit als Versiche-
rungsfall im Sinne von Ziffer V.1 anzusehen.

Fir die Leistungen des Versicherers in diesem Zusam-
menhang besteht eine Entschadigungsgrenze gemaRi
der ,Ubersicht Entschadigungsgrenzen“. Die maximale
Leistung des Versicherers ist jedoch auf die Héhe der
vereinbarten Versicherungssumme beschrénkt.

3.2.6 Kosten psychologischer Unterstiitzung

Der Versicherer ersetzt notwendige Kosten einer psy-
chologischen Beratung versicherter Personen ein-
schlieBlich deren Ehefrauen, Lebenspartner und Kinder,
welche infolge eines Versicherungsfalls erforderlich ist.

Die erstmalige Inanspruchnahme psychologischer
Unterstlitzung ist insoweit als Versicherungsfall im
Sinne von Ziffer V.1 anzusehen.

Fir die Leistungen des Versicherers in diesem Zusam-
menhang besteht eine Entschadigungsgrenze gemal
der ,Ubersicht Entschadigungsgrenzen®. Die maximale
Leistung des Versicherers ist jedoch auf die Héhe der
vereinbarten Versicherungssumme beschréankt.

3.3 Auswahl von Rechtsanwalten und anderen
Dienstleistern

Rechtsanwélte und andere Dienstleister sind von der
versicherten Person gemeinsam mit dem Versicherer
auszuwahlen. Der Versicherer tragt auch die Kosten
freier Honorarvereinbarungen, soweit diese mit ihm
vorher abgestimmt wurden. Kénnen sich versicherte
Person und Versicherer nicht auf einen Rechtsanwalt
oder Dienstleister einigen, so obliegt die Auswahl dem
Versicherer. Kosten, die nicht in Abstimmung mit dem
Versicherer entstehen, insbesondere Kosten eines
ohne Zustimmung des Versicherers beauftragten
Rechtsanwalts, werden nicht erstattet.

3.4 Notwendige Sofortkosten und Hiscox Pre-
mium Partner

Erforderliche Kosten, die nicht in Abstimmung mit dem
Versicherer entstehen, insbesondere Kosten eines
ohne Zustimmung des Versicherers beauftragten
Rechtsanwalts, werden jedoch erstattet, wenn in einem
Versicherungsfall

- ein Hiscox Premium Partner beauftragt wird oder
- es sich um notwendige Sofortkosten handelt.

Die Hiscox Premium Partner finden sie unter
www.hiscox.de.

Notwendige Sofortkosten liegen vor, wenn bei Eintritt
eines Versicherungsfalles Rechtsanwélte oder Dienst-
leister beauftragt werden missen, bevor der Versiche-
rer kontaktiert werden kann.

4  Leistungsobergrenzen
4.1 Je Versicherungsfall

Die Leistung des Versicherers je Versicherungsfall ist
auf die vereinbarte Versicherungssumme oder Ent-
schadigungsgrenze beschrénkt. Kosten oder anderwei-
tige Aufwendungen werden hierauf angerechnet. Dies

gilt nicht fur Abwehrkosten gem. Ziffer VI.3.1.1, wenn
diese ausschlieRlich oder Uberwiegend auf Veranlas-
sung des Versicherers entstehen und wenn die Abwehr
vollumfanglich erfolglos bleibt.

4.2 Je Versicherungsjahr / Jahreshdchstleistung

Die Leistung des Versicherers je Versicherungsjahr ist
auf die vereinbarte Jahreshdchstleistung beschréankt.
Kosten oder anderweitige Aufwendungen werden hie-
rauf angerechnet. Dies gilt nicht fir Abwehrkosten gem.
Ziffer VI.3.1.1, wenn diese ausschlie3lich oder Gberwie-
gend auf Veranlassung des Versicherers entstehen und
wenn die Abwehr vollumfanglich erfolglos bleibt.

Sofern die Jahreshdchstleistung eines Versicherungs-
jahres verbraucht ist, ersetzt der Versicherer die not-
wendigen auRergerichtlichen und gerichtlichen Kosten
fur weitere innerhalb des Versicherungsjahres eintre-
tende Versicherungsfalle bis zu max. € 1.000.000.

5 Allokationsregel

Werden gegen eine versicherte Person zugleich auf-
grund versicherter und aufgrund nicht versicherter
Sachverhalte Anspriiche geltend gemacht, besteht
Versicherungsschutz fiir Abwehrkosten und fur den
Vermdgensschaden nur fir den Haftungsteil, der auf
dem versicherten Sachverhalt beruht. Die Hohe der
jeweiligen Haftungsanteile wird anhand der Umsténde
des Einzelfalles bestimmt.

Entsprechendes gilt, wenn Anspriiche sowohl gegen
versicherte Personen, als auch gegen nicht versicherte
Personen, die Versicherungsnehmerin oder deren
Tochtergesellschaften fur versicherte Tatigkeiten gel-
tend gemacht werden. In diesem Fall tragt der Versi-
cherer jedoch 100 % der Abwehrkosten, soweit die
Betroffenen durch denselben Rechtsanwalt vertreten
werden, es sei denn, es werden Anspriiche wegen
Personen- und Sachschaden oder Anspriiche wegen
der Diskriminierung oder Belastigung von Personen
wahrend der Aufnahme, des Bestehens oder der Been-
digung eines Arbeitsverhéltnisses geltend gemacht.

6  Gesetzliche Selbstbehaltsregelung

Die gesetzliche Selbstbehaltsregelung gilt nur, soweit
das Aktiengesetz der BRD Anwendung findet.

Wird eine versicherte Person als Mitglied des Vorstands
aus 8§ 93 AktG auf Schadenersatz in Anspruch genom-
men, gilt fir diese versicherte Person beziglich des
Haftpflichtanspruchs ein Selbstbehalt je Versiche-
rungsfall von 10 % des Schadens und fiir alle Versiche-
rungsfalle innerhalb eines Jahres zusammen von
héchstens 150 % seiner festen jahrlichen Vergitung
zum Zeitpunkt der ersten Pflichtverletzung. Dies gilt
gemar 8§ 23 EGAktG nur fir Anspriiche wegen Pflicht-
verletzungen, die nach dem 05.08.2009 begangen
wurden. Bei zu diesem Zeitpunkt schon bestehenden
Versicherungsvertragen gilt dies erst ab dem
01.07.2010. Soweit die Versicherungsnehmerin mit
versicherten Personen vor dem 05.08.2009 eine Ver-
einbarung zur Gewahrung einer D&O-Versicherung
ohne Selbstbehalt getroffen hat, findet die Selbstbe-
haltsregelung insoweit erst nach Ablauf dieser Verein-
barung Anwendung. Auf die Abwehr von Haftpflichtan-
sprichen findet dieser Selbstbehalt keine Anwendung.

Die Versicherungsnehmerin hat das Recht, einen
Selbstbehalt auch fir Unternehmen zu vereinbaren,
welche nicht von der gesetzlichen Selbstbehaltsrege-
lung betroffen sind.
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VIl. Allgemeine Regelungen

1  Pramienzahlung
1.1 Einmalige oder erste Prémie

Die einmalige oder erste Pramie ist unverziglich nach
Zugang des Versicherungsscheins zu zahlen. Ist die
einmalige oder die erste Pramie bei Eintritt des Versi-
cherungsfalls nicht gezahlt, ist der Versicherer zur
Leistung nicht verpflichtet, es sei denn, die Versiche-
rungsnehmerin hat die Nichtzahlung nicht zu vertreten.
Allerdings ist der Versicherer nur leistungsfrei, wenn der
Versicherer die Versicherungsnehmerin durch geson-
derte Mitteilung in Textform oder durch einen auffalligen
Hinweis im Versicherungsschein auf diese Rechtsfolge
der Nichtzahlung der Pramie aufmerksam gemacht hat.

Solange die einmalige oder die erste Pramie nicht
rechtzeitig gezahlt ist, ist der Versicherer zum Ricktritt
vom Vertrag berechtigt, es sei denn, die Versiche-
rungsnehmerin hat die Nichtzahlung nicht zu vertreten.

1.2 Folgepramien

Die Folgepramien sind unverziglich nach Erhalt der
Pramienrechnung zu zahlen.

Wird eine Folgepramie nicht rechtzeitig gezabhlt, darf der
Versicherer der Versicherungsnehmerin auf deren
Kosten in Textform eine Zahlungsfrist bestimmen, die
mindestens zwei Wochen betragen muss. Die Bestim-
mung ist nur wirksam, wenn sie die ruckstandigen
Betrage der Préamie, Zinsen und Kosten im Einzelnen
beziffert und die Rechtsfolgen angibt, die mit dem Frist-
ablauf verbunden sind.

Bei zusammengefassten Vertrdgen wird der Versiche-
rer die Betrdge jeweils getrennt angeben. Tritt der Ver-
sicherungsfall nach Fristablauf ein, und ist die Versiche-
rungsnehmerin bei Eintritt mit der Zahlung der Pramie
oder der Zinsen oder Kosten in Verzug, ist der Versi-
cherer von der Verpflichtung zur Leistung frei.

Nach Fristablauf kann der Versicherer den Versiche-
rungsvertrag ohne Einhaltung einer Frist kundigen,
sofern die Versicherungsnehmerin mit der Zahlung der
geschuldeten Betrage in Verzug ist. Der Versicherer
darf die Kundigung mit der Bestimmung der Zahlungs-
frist so verbinden, dass sie mit Fristablauf wirksam wird,
wenn die Versicherungsnehmerin zu diesem Zeitpunkt
mit der Zahlung in Verzug ist. Hierauf wird der Versi-
cherer die Versicherungs-nehmerin bei der Kindigung
ausdrucklich hinweisen. Die Kindigung wird unwirk-
sam, wenn die Versicherungsnehmerin innerhalb eines
Monats nach der Kundigung oder des Fristablaufs die
Zahlung leistet, sofern nicht der Versicherungsfall be-
reits eingetreten ist.

1.3 Lastschriftverfahren

Wenn vereinbart ist, dass der Versicherer die Pramien
von einem Konto einzieht, gilt Folgendes:

- Kann eine Einziehung aus Grinden, die die Versi-
cherungsnehmerin zu vertreten hat, nicht fristge-
recht bewirkt werden oder widerspricht die Versi-
cherungsnehmerin einer berechtigten Einziehung,
gilt die Pramie als nicht rechtzeitig gezahlt.

- Scheitert die Einziehung eines Betrages aus Grin-
den, die die Versicherungsnehmerin nicht zu ver-
treten hat, gilt die Pramie erst dann als nicht recht-
zeitig gezahlt, wenn die Versicherungsnehmerin
nach schriftlicher Zahlungsaufforderung nicht inner-
halb von zwei Wochen zahlt. Zu weiteren Einzie-
hungsversuchen ist der Versicherer nicht verpflich-
tet.

2 Anzeigepflichten vor Vertragsschluss
2.1 Anzeige gefahrerheblicher Umstande

Bis zur Abgabe der Vertragserklarung durch die Versi-
cherungsnehmerin hat die Versicherungsnehmerin alle
ihr bekannten Gefahrumstande anzuzeigen, die fiir den
Entschluss des Versicherers, diesen Vertrag zu schlie-
Ren, erheblich sind und nach denen der Versicherer die
Versicherungsnehmerin in Textform gefragt hat.

2.2 Anzeigepflichten versicherter Personen

Die Anzeigepflichten versicherter Personen erstrecken
sich auf die Verhéltnisse der Versicherungsnehmerin,
ihrer Tochtergesellschaften sowie gegebenenfalls wei-
terer Unternehmen, deren versicherte Personen uber
diesen Versicherungsvertrag versichert sind.

2.3 Folgen einer Pflichtverletzung

Bei der Verletzung von Anzeigepflichten vor Vertrags-
schluss verzichtet der Versicherer auf sein Rucktritts-
recht sowie auf das Recht zur Anfechtung des Versi-
cherungsvertrages bei einer arglistigen Tauschung. Die
88 19 und 22 VVG finden insofern keine Anwendung.
Der Versicherer ist jedoch leistungsfrei gegeniber
versicherten Personen und Gesellschaften, die eine
Anzeigepflicht verletzt haben oder die bei Vertrags-
schluss Kenntnis von anzeigepflichtigen Umstédnden
hatten. Die Leistungsfreiheit setzt voraus, dass die
Voraussetzungen fur eine Anfechtung oder fur einen
Rucktritt vom Versicherungsvertrag wegen der Verlet-
zung vorvertraglicher Anzeigepflichten vorliegen, und
dass sich die Anzeigepflicht auf einen Umstand bezieht,
der im Zusammenhang mit dem Eintritt des Versiche-
rungsfalles steht. Der Versicherer kann sich auf diese
Rechtsfolge nur berufen, wenn er die jeweilige versi-
cherte Person oder die Versicherungsnehmerin inner-
halb eines Monats ab der Kenntnis von der Verletzung
der vorvertraglichen Anzeigepflicht ausdrucklich auf
diese Rechtsfolge hinweist.

3  Obliegenheiten wahrend der Vertragslauf-
zeit
3.1 Anzeige bestimmter Umstande

Die Versicherungsnehmerin hat dem Versicherer inner-
halb von zwei Monaten nach Kenntniserlangung fol-
gende Umsténde anzuzeigen:

3.1.1 die Anderung des Gesellschaftszwecks,

3.1.2 einen Borsengang, eine 6ffentliche Bekanntgabe
von geplanten Borsengdngen, einen Antrag auf Bor-
sennotierung, jegliche Emission von Wertpapieren
einschlielRlich Private Placements,

3.1.3 den Erwerb einer Tochtergesellschaft oder die
Verschmelzung einer Gesellschaft auf die Versiche-
rungsnehmerin, deren Bilanzsumme zum Zeitpunkt der
Rechtswirksamkeit des Erwerbs € 2.000.000 oder 50 %
der konsolidierten Bilanzsumme der Versicherungs-
nehmerin Ubersteigt,

3.1.4 die Neubeherrschung; eine Neubeherrschung
liegt nicht vor, wenn eine Verschiebung von Anteilen
unter bisherigen Gesellschaftern oder die Ubertragung
von Anteilen auf Eltern, Kinder oder Geschwister bishe-
riger Anteilseigner oder auf Stiftungen stattfindet,

3.1.5 den Antrag auf Er6ffnung eines Insolvenzverfah-
rens oder die freiwillige Liquidation.

Die unter Ziffer 3.1.3 bis 3.1.5 beschriebenen Um-
stdnde haben keinen Einfluss auf den Versicherungs-
schutz. Das Recht zur ordentlichen Kindigung bleibt
hiervon unberihrt.

Die Anzeigeobliegenheiten erstrecken sich auf die
Verhéltnisse der Versicherungsnehmerin, ihrer Toch-
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tergesellschaften sowie gegebenenfalls weiterer Unter-
nehmen, deren versicherte Personen uber diesen Ver-
sicherungsvertrag versichert sind.

3.2 Folgen einer Obliegenheitsverletzung

Der Versicherer kann, nachdem er von der Verletzung
der Obliegenheit Kenntnis erlangt hat, den mit der Ver-
sicherungsnehmerin geschlossenen Versicherungsver-
trag innerhalb eines Monats, nachdem er Kenntnis von
der Verletzung erlangt hat, ohne Einhaltung einer Frist
kindigen, es sei denn, die Verletzung beruht nicht auf
Vorsatz oder grober Fahrlassigkeit.

Verletzt die Versicherungsnehmerin eine der vorste-
henden Obliegenheiten, ist der Versicherer von der
Verpflichtung zur Leistung frei, wenn die Versiche-
rungsnehmerin die Obliegenheit vorsatzlich verletzt hat.
Im Fall einer grob fahrlassigen Verletzung der Oblie-
genheit ist der Versicherer berechtigt, seine Leistung in
einem der Schwere des Verschuldens der Versiche-
rungsnehmerin entsprechenden Verhaltnis zu kirzen.

Die Beweislast fiir das Nichtvorliegen einer groben
Fahrlassigkeit tragt die Versicherungsnehmerin.

In jedem Fall bleibt der Versicherer zur Leistung ver-
pflichtet, sofern die Verletzung der Obliegenheit weder
fur den Eintritt oder die Feststellung des Versiche-
rungsfalls, noch fur die Feststellung oder den Umfang
der Leistungspflicht des Versicherers ursachlich ist.
Dies gilt nicht, wenn die Versicherungsnehmerin die
Obliegenheit arglistig verletzt hat.

4  Obliegenheiten nach Eintritt des Versi-
cherungsfalls

4.1 Anzeige bestimmter Umstéande

Jede versicherte Person hat dem Versicherer den Ein-
tritt eines sie betreffenden Versicherungsfalls unverzig-
lich nach Kenntniserlangung anzuzeigen.

4.2 Einlegung bestimmter Rechtsbehelfe

Gegen Mahnbescheide oder Verfiigungen von Verwal-
tungsbehdérden auf Schadenersatz haben die versi-
cherten Personen, ohne die Weisung des Versicherers
abzuwarten, fristgemafl Widerspruch zu erheben oder
die sonst erforderlichen Rechtsbehelfe einzulegen.

4.3 Befolgung der Weisungen des Versicherers

Die versicherten Personen sind verpflichtet, unter Be-
folgung der Weisungen des Versicherers nach Moglich-
keit fur die Abwendung und Minderung des Schadens
zu sorgen und alles zu tun, was zur Klarstellung des
Versicherungsfalls dient, sofern ihnen dabei nichts
Unbilliges zugemutet wird. Sie haben den Versicherer
bei der Abwehr des Schadens sowie bei der Scha-
denermittlung und -regulierung zu unterstitzen, aus-
fuhrlich und wahrheitsgemaf Bericht zu erstatten, alle
Tatsachen, die den Versicherungsfall und die Scha-
denfolgen betreffen, mitzuteilen und alle nach Ansicht
des Versicherers fur die Beurteilung des Versiche-
rungsfalls erheblichen Schriftstiicke einzusenden.

4.4 Uberlassung der Verfahrensfiihrung

Kommt es zu einem aulRergerichtlichen, schiedsgericht-
lichen oder gerichtlichen Rechtsstreit Uber einen Haft-
pflichtanspruch, hat die hiervon betroffene versicherte
Person die Verfahrensfiihrung dem Versicherer zu
Uberlassen, dem vom Versicherer bestellten oder be-
zeichneten Rechtsanwalt Vollmacht zu erteilen und jede
mogliche Auskunft zu geben.

4.5 Auswahl Rechtsanwalte und andere Dienst-
leister

Rechtsanwalte und andere Dienstleister sind von der
versicherten Person gemeinsam mit dem Versicherer

auszuwahlen. Der Versicherer tragt auch die Kosten
freier Honorarvereinbarungen, soweit diese mit ihm
vorher abgestimmt wurden. Kénnen sich versicherte
Person und Versicherer nicht auf einen Rechtsanwalt
oder Dienstleister einigen, so obliegt die Auswahl dem
Versicherer. Kosten, die nicht in Abstimmung mit dem
Versicherer entstehen, insbesondere Kosten eines
ohne Zustimmung des Versicherers beauftragten
Rechtsanwalts, werden nicht erstattet, es sei denn, es
handelt sich um notwendige Sofortkosten oder einen
Hiscox Premium Partner im Sinne von Ziffer VI.3.4.

4.6 Regulierungsvollmacht des Versicherers

Der Versicherer ist bevollméchtigt, alle zur Beilegung
oder Abwehr eines Haftpflichtanspruchs oder einer
anderweitigen rechtlichen Auseinandersetzung ihm
zweckmaRig erscheinenden aufiergerichtlichen und
gerichtlichen Erklarungen im Namen der versicherten
Personen abzugeben, soweit die vertraglich vereinbar-
ten Leistungen zur endglltigen Beilegung der Ausei-
nandersetzung ausreichend sind.

Soweit die versicherte Person im Rahmen einer rechtli-
chen Auseinandersetzung ein Anerkenntnis abgibt oder
einen Vergleich schlief3t, ist dies bei fehlender Zustim-
mung des Versicherers nur insoweit fir seine Leis-
tungspflicht bindend, als die Leistungspflicht auch ohne
Anerkenntnis oder Vergleich bestanden hétte.

4.7 Folgen einer Obliegenheitsverletzung

Verletzt eine versicherte Person eine der vorstehenden
Obliegenheiten, ist der Versicherer von der Verpflich-
tung zur Leistung frei, wenn die Obliegenheit vorsatzlich
verletzt wurde. Im Falle einer grob fahrlassigen Verlet-
zung der Obliegenheit ist der Versicherer berechtigt,
seine Leistung in einem der Schwere des Verschuldens
entsprechenden Verhéltnis zu kirzen. Die Beweislast
fiir das Nichtvorliegen einer groben Fahrlassigkeit tragt
die versicherte Person.

In jedem Fall bleibt der Versicherer zur Leistung ver-
pflichtet, soweit die Verletzung der Obliegenheit weder
fur den Eintritt oder die Feststellung des Versiche-
rungsfalls noch fiir die Feststellung oder den Umfang
der Leistungspflicht des Versicherers urséachlich ist.
Dies gilt nicht, wenn die versicherte Person die Oblie-
genheit arglistig verletzt hat.

Die (teilweise) Leistungsfreiheit setzt voraus, dass der
Versicherer die versicherte Person vor Verletzung der
Auskunfts- oder Aufklarungsobliegenheiten durch ge-
sonderte Mitteilung in Textform auf diese Rechtsfolge
hingewiesen hat.

4.8 Obliegenheiten der Versicherungsnehmerin
Fir die Versicherungsnehmerin, deren Tochtergesell-
schaften sowie gegebenenfalls weitere mitversicherte
Unternehmen gelten die Obliegenheiten der versicher-
ten Personen und die Rechtsfolgen ihrer Verletzung
entsprechend.

5 Dauer des Versicherungsvertrages
5.1 Vertragslaufzeit

Die Vertragslaufzeit ergibt sich aus dem urspriinglichen
Versicherungsschein sowie etwaiger Folgedokumente.

5.2 Vertragsverlangerung

Der Versicherungsvertrag ist fir die im Versicherungs-
schein bestimmte Dauer abgeschlossen.

Der Vertrag verlangert sich um jeweils ein weiteres
Jahr, wenn er nicht von einer der Parteien mit einer
Frist von zwei Monaten zum Ende der Vertragslaufzeit
gekiindigt wird.
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5.3 Kindigung nach Eintritt eines Versicherungs-
falls

Der Versicherer ist nach Eintritt eines Versicherungs-
falls nicht berechtigt, das Versicherungsverhaltnis aus
diesem Grund zu kundigen. Die Mdglichkeit der or-
dentlichen Kiindigung bleibt davon unberihrt.

6 Anzuwendendes Recht und Gerichts-
stande

6.1 Anzuwendendes Recht

Auf diesen Vertrag ist deutsches Recht unter Aus-
schluss des UN-Kaufrechts anzuwenden. Soweit in
diesem Vertrag auf deutsche Normen Bezug genom-
men wird, gilt diese Bezugnahme auch fir entspre-
chende Rechtsvorschriften anderer Rechtsordnungen.

6.2 Gerichtsstand fir Klagen gegen den Versiche-
rer

Klagen gegen den Versicherer aus dem Versicherungs-
vertrag kdnnen bei dem fiir seinen oder fiir den Ge-
schéftssitz der vertragsverwaltenden Niederlassung
ortlich zustandigen Gericht erhoben werden.

Hat ein Versicherungsvertreter den Vertrag vermittelt
oder abgeschlossen, ist fur Klagen, die aus dem Versi-
cherungsvertrag gegen den Versicherer erhoben wer-
den, auch das Gericht des Ortes zustandig, an dem der
Vertreter zur Zeit der Vermittlung oder SchlieRung seine
gewerbliche Niederlassung oder, bei Fehlen einer ge-
werblichen Niederlassung, seinen Wohnsitz hatte.

Fir Klagen aus dem Versicherungsvertrag oder der
Versicherungsvermittlung ist auch das Gericht 6rtlich
zustandig, in dessen Bezirk die Versicherungsnehmerin
zur Zeit der Klageerhebung ihre Wohn- oder Ge-
schéftssitz oder, in Ermangelung eines solchen, ihren
gewohnlichen Aufenthalt, hat.

6.3 Gerichtsstand fur Klagen des Versicherers

Fir Klagen gegen die Versicherungsnehmerin ist aus-
schlieBlich das Gericht ortlich zustandig, in dessen
Bezirk die Versicherungsnehmerin zur Zeit der Klage-
erhebung seinen Wohn- oder Geschéftssitz oder, in
Ermangelung eines solchen, ihren gewoéhnlichen Auf-
enthalt, hat.

7  Ansprechpartner
7.1 Versicherungsnehmerin

Die Versicherungsnehmerin ist verpflichtet, dem Versi-
cherer Anderungen ihrer Anschrift oder ihres Namens
unverzuglich mitzuteilen. An die letzte dem Versicherer
bekannte Anschrift der Versicherungsnehmerin gerich-
tete Mitteilungen, insbesondere Willenserklarungen,
gelten als zu dem Zeitpunkt zugegangen, zu dem sie
der Versicherungsnehmerin ohne die Anschriften- oder
Namensanderung bei regelmaRiger Beférderung zuge-
gangen waren.

7.2 Versicherer

Der Versicherer ergibt sich aus dem Versicherungs-
schein.

7.3 Vertragsverwaltung
Hiscox Europe Underwriting Limited

Zweigniederlassung fiir die Bundesrepublik Deutsch-
land

Arnulfstral3e 31
D-80636 Minchen
7.4 Beschwerden

Beschwerden konnen an den Versicherer, dessen
Vertragsverwaltung, die Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (BaFin, Sektor Versicherungs-
aufsicht, Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn) oder
den British Financial Ombudsman Service, South Quay
Plaza, 183 Marsh Wall, London E14 9SR, United King-
dom, gerichtet werden.

Des Weiteren ist der Versicherer Mitglied im Verein
Versicherungsombudsmann e. V. Damit ist fur die Ver-
sicherungsnehmerin und versicherte Personen die
Méoglichkeit eréffnet, den unabh&ngigen und neutralen
Ombudsmann in Anspruch zu nehmen, wenn sie mit
einer Entscheidung einmal nicht einverstanden sein
sollte. Eine entsprechende Beschwerde musste von der
Versicherungsnehmerin oder versicherten Personen an
die unten aufgefuhrte Adresse gerichtet werden. Das
Verfahren ist fur die Versicherungsnehmerin und versi-
cherte Personen kostenfrei, das Recht zum Beschreiten
des ordentlichen Rechtswegs bleibt davon unberihrt.

Versicherungsombudsmann e. V., Postfach 08 06 32,
10006 Berlin

Tel.: +49 (0) 1804/22 44 24
Fax: +49 (0) 1804/22 44 25
E-Mail: beschwerde@versicherungsombudsmann.de
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